Fondsmanagerkommentar Monats-Update: August 2023

Fight For Green — Ein Fonds der Advanced Sustainable Investment GmbH
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[. Gesamtmarkteinschitzung

Im August 2023 ging es fiir den globalen Aktienindex MSCI World und dem US-Index
S&P 500 abwarts mit knapp - 1,01 % bzw. -1,77 %. Ein dhnlich schwaches Bild in den
européischen Indizes: Der EUROSTOXX 50 und der DAX 40 haben jeweils um -3,90 %
bzw. um -3,04 % an Punkten abgegeben.

Nachdem der Euro im Juni und Juli an Wert gewann, erholte sich das Wahrungspaar
EUR/USD im August wieder zugunsten des US-Dollars. Dies fiihrt zu einem gewissen
Auffangen der Verluste bei US-Aktien und dndert im positiven Maf3e die Perspektiven der
Exporteure aus den USA — zumindest ldsst sich diese Annahme bei Estée Lauder treffen.
So geht EL fiir das Gesamtjahr zwar von einem Umsatzwachstum zwischen 5 % — 7 % aus,
fiir das erste Quartal rechnet EL jedoch mit einem Umsatzriickgang von bis zu 12 %.
Bezeichnend waren im Monat August ebenfalls die Ergebnisse der Nvidia Corporation.
Diese befliigelte den gesamten Sektor der Halbleiter: Umsatz YoY von + 101,48 % und
Nettoeinkommen YoY von + 843,29 % - mit diesen Ergebnissen wurde nicht gerechnet.
Zudem geht NVIDIA mit keinem Abflachen der hohen Nachfrage aus. Auch der Fight For
Green konnte mit Werten wie ASML Holding N.V., Rohm Co. Ltd. und Advanced Micro
Devices Inc. zulegen.

Ebenfalls hat die Inflation in den USA im Juli wieder angezogen. Die Verbraucherpreise
stiegen um 3,2 % nach 3,0 % im Juni. Zugleich fiel die Kerninflation von 4,8 % auf 4,7 %.
Die Inflation in der Eurozone hat allerdings weiter nachgelassen. Die Verbraucherpreise
fielen auf 5,3 % nach 5,5 % im Juni. Auch die Kernrate ist von 6,8 % im Juni auf 6,6 % im
Juli gefallen.

II. Portfolio und Allokation

Der Fight For Green Fonds hat im August ein moderates Minus von 0,97 % verzeichnet
und notierte am 31. August bei 106,49 EUR. Insgesamt weist der Fight For Green Fonds
seit Jahresanfang ein Plus von 13,19 % aus (Stand: 04.09.2023).
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Zudem wurden im August 2.591 neue Anteile am Fight For Green Fonds verkauft. Somit
wurden bisher seit Fondsauflage 95.028 Anteile ausgegeben. Das Fondsvolumen
betrug zum 31.07.2023 weiterhin 10. Mio. EUR (aktuell 10,3 Mio. EUR).

In der Allokation haben sich innerhalb des Quartals einige Anderungen ergeben. Aufgrund
der Mittelzufliisse gab es eine Reihe von Nachké&ufen bei folgenden Titeln: Givaudan SA,
ASML Holding N.V., Beiersdorf AG, Capgemini SE, Diirr AG, Elisa Oyj, ENCAVIS AG,
Henkel AG & Co. KGaA, Hermes International S.C.A., KRONES AG, Siemens AG, Siemens
Healthineers AG, Rohm Co. Ltd., Hoegh Autoliners ASA, London Stock Exchange Group
PLC, Storebrand ASA, Mowi ASA, Adobe Inc., Advanced Micro Devices Inc., Autodesk
Inc., Avalonbay Communities Inc., Biogen Inc., Charles River Labs Intl Inc., Church &
Dwight Co. Inc., DaVita Inc., Deere & Co., Dell Technologies Inc., eBay Inc., Estée Lauder
Compan. Inc., Moody's Corp., Nasdaq Inc., Salesforce Inc., VISA Inc. und der S'pore
Telecommunications Ltd.

Geschlossen wurden die Positionen bei der Under Armour Inc., Capri Holdings Ltd. und
der Salesforce Inc. Erfreulich hierbei war, dass die Capri Holdings Ltd. von der Tapestry
Inc. ein Ubernahmeangebot erhielt. Neuersffnet wurden die Positionen der Moncler S.p.A.
und der Burberry Group PLC.

Ich hoffe, Thnen gibt das Geschriebene einen kurzen Uberblick tiber den Fight For Green
Fonds im Monat August 2023. Falls Sie Fragen haben oder weitere Informationen
wiinschen, lassen Sie es mich bitte wissen.

Fiir Advanced Sustainable Investment GmbH ist es selbstverstdndlich, dass Interessenten
und Investoren direkten Zugang zum Fondsmanager erhalten. Kontaktieren Sie mich
einfach per E-Mail, LinkedIn oder auch telefonisch.

Detaillierte Informationen zur Allokation und zur Performance entnehmen Sie bitte dem
beigefiigten Fact-Sheet.

Herzliche Grii3e aus Hamburg wiinscht Thnen Wilhelm Méller.

w.moeller@advanced-sustainable-investment.de; +49 176 45737528

Disclaimer:

Bei den hier aufgefithrten Informationen handelt es sich grundsatzlich um Marketingmitteilungen und nicht um
Finanzanalysen. Sie stellen weder eine Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung noch ein Angebot bzw. eine
Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf bzw. Verkauf der genannten Finanzprodukte dar. Sofern
wir in den vorgenannten Informationen Wertentwicklungen und/oder Beispielrechnungen dargestellt haben, lassen
diese keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu. Hinweise auf die friihere Performance
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft, zudem wird auf das Risiko bei Geschéften
in Finanzprodukte hingewiesen.
Die Informationen stammen aus Quellen, die wir als verlésslich und vollstandig ansehen. Wir haben sie sehr sorgfaltig
recherchiert und nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt, die Weitergabe erfolgt jedoch ohne Gewahr.
Wir tibernehmen weder ausdriicklich noch stillschweigend die Haftung fiir die Aktualitét, Vollstédndigkeit und Richtigkeit
des Inhalts der angefiihrten Informationen. Ferner haften wir nicht fiir Verluste oder Schéden gleich welcher Art, die
durch oder in Zusammenhang mit dem Zugriff auf unsere Webseite bzw. derer Nutzung oder im Vertrauen auf den
Inhalt der angefiihrten Informationen entstehen.

Anderungen ohne vorherige Ankiindigung sind jederzeit vorbehalten.
Stand der Information: 04.09.2023



